Capitulo 5: Evolucién de la competitividad industrial de las economias centroamericanas. costes laborales nominales
unitarios relativos (clnur) y tipos de cambio real relativos(er).

CAPITULO 5. EVOLUCION DE LA COMPETITIVIDAD INDUSTRIAL
DE LAS ECONOMIAS CENTROAMERICANAS.
COSTESLABORALES NOMINALES UNITARIOS
RELATIVOS(CLNUR) Y TIPOSDE CAMBIO REAL
RELATIVOS (ER).

1. Introduccion

En los capitulos anteriores, expusmos |os fundamentostedricos -en € ambito naciond e
internacional delasteorias dindmicas delacompetencia. Teorias clésicasy postclasicas que se
gpoyan en las ventajas absolutas de costos como factor explicativo de la competencia
nacional y competitividad internacional. En este capitulo, aplicaremos la teoria de la
Competencia Dinamica d caso de los bienes comercidizables en la Industria Manufacturera
Centroamericana y contrastaremos su evolucion respecto a los siguientes socios

conerciales; Estados Unidos, Méxicoy Canada.

La hipétess a desarrollar en € acpite supone que, las ventgas o desventgas
competitivasen laindustriamanufactureracentroamericana se encuentran explicadaspor € vaor
de los costos de produccion nacionales relativos. Los costos laboraes unitarios relativos son
usados como variables proxy delos costos de produccion delos bienes comercidizabl es debido

alafatade datos adecuados e informacion restringida para los paises

En primer lugar, hemos cal culado los Costos L aborales Unitarios Relativos (CLNUR) e
indicesde Tipo de Cambio Redl (TCR) entre Centroamérica Y |0s paises citados anteriormente
en el periodo 1963-1997. Se advierte que e TCR gravitaentornod correspondiente CLNUR

desde una aproximacion gréfica asi como estadistica, Posteriormente, establecimos lardacion
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funciond entre déficit comercid y los CLNUR. La devacion en los costos de produccion
rel ativos de Centroaméricaprodujo un ascenso en e déficit comercid estructurd. Por otraparte,
las oscilaciones de los tipos de cambio nomindes que han presentado las cinco economias

centroamericanas produjeron efectos trangtorios en € déficit comercid.

La competitividad es d factor detras de los déficit o superdvit dd comercio exterior
estructurd. Las diferencias entrelos costos de produccion de | os paises determinan sustérminos
de intercambio y de sus tipos de cambio reales Las naciones que mantengan costos de
produccion redes muy dtostenderan amantener un déficit comercid persgente. Findmente,
persstentes déficit comerciales estructurades seasocian con mayores niveles de endeudamiento
externo por que cada afio los excesos de importaciones deben financiarse con més

endeudamiento externo.

2. Aspectos metodol6gicos en el calculo delos CostosL aborales Unitarios
Relativos (CLUNR) e indices de Tipo de Cambio Real (TCR%) para
las economias centroamericanas.

El estudio de laevolucion delos costesy precios en la industria centroamericana con
relaci 6n al os observados en |os mercadosinternaci ond es congtituye una aproxi maci dn agregada
ala compstitividad indugtrid. Es importante sefidar que estos indices trasmiten sefides de la
evolucion delos cogtesy precios en un momento dondelos niveles de todos | os paises soniguaes

(Ao base) pero son incapaces de transmitirnos los nivel esde costesy precios existentesenun

momento determinado.

La eaboracion de indices de costes |laborales unitarios (CLUR) Y tipo de cambio red

% Para efectos précticos definiremos indistintamente lassiglasdel Tipo de Cambio Real como Er, notacion
empleada por Shaikh o TCR empleada de manera empirica.
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(Er) conllevaalavaoracion de los métodos més apropiadosde estimaciony enlaescogitacion
delas estadisticas basi cas que los componen. Laprimeraserefiere ala coberturadelosindices
que debe ser lo mas amplia posible, tomando en cuenta los principales competidores de los
productoscentroamericanos. Sin embargo, lafatade disponibilidad delainformacion etadigtica
paratodos|os paises hace necesario laadopcion deincluir alos paises miembrosde Tratado de
Libre Comercio que condituye € principd competidor y destino de las ventas totdes

centroamericanas®’. La segunda, serefiere alasdleccion del indicador de costes'y precios més
adecuado parareflgar lasituacion competitivade laindustriaregiona y por paises. Losindicesde
tipo de cambio real més comunes son los congtruidos con indices de preciosa consumidor, con
deflactores implicitos del PIB, con indices de precios a productor, con indices de precios de
exportacion (en su defecto con indices de valor unitario de las exportaciones) y con costos
unitarios del trabgjo. Sin embargo, los indicadores (tiles para mostrar la evolucién de la
competitividad industrid son los costes laborades unitarios e indices de tipo de cambio red

cd culados con deflactoresimplicitosdel Vaor Agregado | ndustrid. Segin Turnesy Van't Dack’s
(1993), de los indicadores de competitividad industrid, “los costos laboraes unitarios en la
industria manufacturera son probablemente € mejor indicador” (p. 112). Para nuestro caso, €

primero, porque gproxima & comportamiento de los margenes unitarios de la indudriay, €

segundo, porque no presupone que los margenes de ganancia, precio de los consumos

intermedios, costos financieros, etc., se comportan de forma similar en los paises examinados.

En este epigrafe, se describe los aspectos metodol 6gicos de caculo y andliss de los
CLUR yEr paralospaisesde Centroamérica, indicesde preciosy costes corregidos por € tipo

9CEPAL se refiere d papel Tratado de Libre Comercio de Norteamérica como principad competidor de los
paises centroamericanos asi: “ Desde |a perspectiva centroamericanael TLCAN se convierte en un elemento
importante de su relacién tanto paralos Estados Unidos como con México [asimismo, Canadd]. El primero es
socio comercial mas importante para Centroamérica: 44.2% de | as exportaciones de Costa Rica se colocaen los
Estados Unidos; 49.4% de El Salvador; 37% de Guatemala; 67% de Honduras; 40. % de Nicaraguay 34% de
Panamd.” (1995b, p. 53).
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de cambio. Las medidas andlizadas condituyen un esfuerzo metodoldgico para encontrar
respuesta a la evolucion desfavorable de la compeitividad industria  acontecida en las Ultimas
tresdécadas. Periodo en € cud, |os paises pertenecientesal Mercado ComUin Centroamericanoy
Panama han visto descender lentamente su cuota de mercado mundia en cuadquiera de las
medidas convenciona mente aceptadas. exportaciones, saldo comercid, etc. Tantoesad, que la
cuota de exportaciones e importaciones centroamericanas en € periodo 1990-1992, se ha

mantenido en un 0.5 por ciento del mercado mundia (CEPAL, 1995,b).

Los CLNUR Y Er congtituyen una agproximacion agregada de la competitividad que
vaora la evolucidn de los costes y precios de la industria centroamericana, con relacion a los
precios y costes vigentes en @ resto del mundo. ASmismo, se condtituye en un  instrumento
anditico que permite vaorar |os determinantes de las ventgjas 0 desventgjas competitivas de las

industrias centroamericanas frente a sus principales competidores.

Enlacongtruccion delosindicadores sehan adoptado maltiples decisiones, rel acionados
con los eementos que los componen. La primeradecision relacionadacon la incluson de todos
los paises de Centroaméricay sus competidores, se encontrd informacion estadistica suficientes
para todos | os paises excepto Nicaragua, asimismo, se construyeron indicesdeCLUNR Y Er
paralos paises centroamericanos siguientes. Guatemala, El Salvador, Honduras, Costa Ricay
Panama. Respecto a sus principal es competidores, se construyeron indicadores paralos paises
miembrosdel TLC (Canadd, Estados Unidosy México). En segundolugar, € periodo disponible
de estadigticas bésicaserad comprendido entre 1963-1997. Sin embargo, paralosCL NUR o
se disponeinformacion referidaa periodo 1994- 1997 por |o que se extrapol 6 con laevolucidn
del tipo de cambio red estimado por deflactores industrides. (Véase Anexo 5.1)

Otra de las decisiones adoptadas <e refiere a la dudidad de usar comparaciones en
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moneda.comun utilizando € tipo de cambio nomina o indicesdelaParidad de Poder de Compra
(PPP). Las comparaciones de CLUNR Yy Er en monedacomun entre paises o regionesaescala
internaciona son normamente transformadas utilizando € tipo de cambio nomind. Sin embargo,
laexistenciade diferentes canastas de bienes en unidades fisicas heterogéneas planteadudas ala
fiabilidad de las comparacionesinternaciona es. En nuestro caso, hemos adoptado € empleo de
indices en paridad de poder de compra (PPP) de la economia, para convertir los tipos de
cambio (Er) en moneda comin. Pese a la mejora que supone su empleo debemos dgar

corstanciaquelosdatos utilizados de PPP en | as economias centroamericanas Son estimaci ones
restringidasrealizadas por € | CP (Internationad Comparisons Project) con informacion de precios
muy limitada(Summer and Heston, 1988, 1991) (Maddison, 1997, p. 228). Sinembargo, pese
aedaredtriccion, la certeza de las comparaciones garantiza su uso. Ademas, lamayoriadelos
estudiosinternacionales sobre comparaciones de costos se han redizado paralas economias en
Su conjunto con excepcion de ciertos estudios sectoriaes especificos a unos pocos paises de

AméricaLatina(Maddisony Van Ark, 1989) y (Mulder N. y Maddison A., 1993)

El tipo de cambio red (Er) calculado por |os costos|abora es nominaes unitariosrelativos
se define como lareacion sdario nomind (w) y productividad (p) en d paisi respecto d paisj,

Wi
—Lx dyi;* Pi;
ij

indiceppp; |

54. eri=clnu ;=

identidad equivaente ala ecuacion (1); segin la ha demostrado Guerrero (1995):

(Donde W;, masa sdlaid nomina relativa; Y;, Producto Interno Bruto Relativo a Precios

55. ey = o A

dy;
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Nominaes en millones de moneda neciond; dY ;;, Deflactor Implicito Relativo del PIB aprecios
constantes de 1990; P;, nivel naciond de precios %, indice de la paridad de poder de compra
(PPP) en unidades monetarias de moneda naciond respecto d ddlar. Ademas, se han hecho €

calculo del tipo de cambio redl (Er;) corregido por tipo de cambio nomina, a saber:

Donde §;, tipo de cambio nomind delamonedai en términos de una unidad monetaria
del paisj; dY;, deflactor implicito dd PIB industrial a precios constantesde 1990 en € paisi y
dY;, .deflactor implicito de PIB industrid  a precios congtantes de 1990 en € paisj. Paralos
paises de Centroamérica, | as estadisticas bési cas sobre PIB industria nominal, Deflactor impliato
del PIB industrid apreciosconstantes de 1990, tipos de cambio nomina en unidades monetarias
de un pais respecto a ddlar, provienen de CEPAL (1997). Asmismo, las cifras de Suedosy
Sdariosprovienen de ONUDI (1997)%°. Por otra parte, |asestadisticasde PIB indugtria nomind
y deflactoresimplicitos de laindustria, remuneracion de asdariados procede de OECD (1996,
1997). El nivel generd de precios, P, y € indice de paridad de poder de compra, PPR,; para
todoslospaises provienen de Proyecto “ Internationa Comparison Program” (ICP) que hansido
desarrolladas por la Univerddad de Harvard y la oficina de las Naciones Unidas (ONU)
(Summer and Heston, 1994). En e caso delos paises centroamericanos, agunas estadisticasde
UNIDO no presentaban datos en dgunos afios, |os que fueron intrapolados o extrapolados

usando preciosa consumo. (Véase Anexos 5.1 a5.20)

% El término «nivel nacional de precios» se define el nivel nacional de precios de una pais respecto alos
Estados Unidosy en los estudios del Penn World Table (PWT 5.6) se estima como el cociente entre el indice
de paridad de poder de comprarespecto aUSA y el tipo de cambio nominal de unidades monetariss neciondes
respecto a délar (Summer and Heston, 1988)

% Hemos supuesto que las estadisticas de sueldos y salarios constituyen una estimacion aproximada de
remuneracién de asalariados en la industria manufacturera. Asi, la relacion sueldos y salarios sobre Valor
agregado se ha aplicado para cada afio alas cifras de PIB nominales empleadas. Ademas, Los datos de UNIDO
presentan restricciones en remuneracion nominal de asalariados al excluir la contribucion ala seguridad social,
sin embargo, Turnery Golub (1997) comentan que en los estudios de Bureau of Labor Statistics (BLS) delos
Estados Unidos la contribucion ala seguridad social representa una pequefia parte de |os costos laborales en
los paises no industriales (10%) que en los paises industriaes (20%).
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Loscdculosdelos tiposdecambio red deben ser interpretados delamanerasiguiente:
Si los costos |aboraes redes unitarios rdativos y sustipos de cambio reales son mayoresquela
unidad, significa que los costos relativos del pais en cuestion son superiores a los de sus
competidores. En consecuencia, tendran un tipo de cambio redl ascendente que sereflgaenun
ascenso en larazodn de precios relativos en moneda comun (precios més elevados). A mayores
niveles de precios relativos menor cuota de mercado paralos bienesy servicios producidos. Es
decir, las empresas en promedio en € paisi son menos eficientesy, por consiguiente, incapaces

de producir en promedio a menores costos unitarios de produccion que susrivales.

S losCLNURY Er son menores quelaunidad, los costosrelativosdel paisen cuestion
son inferiores, presentando  ventgas absolutas de costos respecto a sus principales
competidores. Las empresas en promedio de la economia producen a menores costos unitarios

de produccion y por tanto su cuota de mercado ascendera

3. Evidencia empirica de las L eyes de las ventajas absolutas de costos y
preciosen la explicacion dela evoluciéon de la competitividad industrial
centroamericana (1963-1997)

En este epigrafe, expondremos que € origen de |as desventajas competitivas en la
industria manufacturera centroamericana se encuentra explicadas por € nivel medio de
ventajas absolutas de costos medidas por € tipo de cambio real de dos monedas
nacionales, cuyo valor viene determinado en el largo plazo por e costo unitario relativo de
sus respectivas canastas de bienes, o por region, depende de los nivel esrelativos de cuota
salarial y dela productividad de los capital es reguladores o empresas mas eficientes delos

paises 0 regiones que comercian entre si.
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Pretendemos demostrar  de manera gréfica y econométrica que d tipo de cambio
nomind (tcn) de cada par de monedas depende de su tipo de cambio real (er), propuesta que
invierte los fundamentos actudes de lateoria de los tipos de cambio nomind y red. En seguida
agregar, que en € largo plazo los tipos de cambio red no son més que los costos laboraes
unitarios relativos de produccion de | os bienes que se intercambian entre paisesy regiones. Para
concluir, que los costos labora es unitarios relativos dependen en @ méslargo plazo de su cuota
sdarid rdativa (er*= (W/Y)).

En nuestra expicacion, las ganancias 0 pérdidas de cuota de mercado naciond e
internaciond estan vinculadas en d largo plazo por d principio de las Ventgas Absolutas de
Costos. Las empresas centroamericanas como media disfrutaran de ventgjas absolutas de
costos s son capaces de producir bienes a costos de produccion mucho menoresque susrivales
Y, por tanto, estdn en condiciones de disminuir € precio de mercado y aumentar sus cuotas de
mercado. Se puede decir que la TeoriadelaVentgja Absoluta dentro de un &eacon maltiples
tipos de cambio se explica por las diferencias en los niveles reativos de eficiencia de su
edtructuraproductivay de su cuotasdaria entrelas empresas delos paises que comercian entre
si. S los paises centroamericanos mantienen costos laboraes redes unitarios mayores que la
unidad se traduce posteriormente en precios més € evados que los de sus competidores. S d tipo
decambio red que represental os precios de medios de un pais con relacién alos precios medios
de sus competidores internacionaes tiende a  ascenso o gpreciacion Sgnifica que la Stuacion

competitiva se estd deteriorando y, en consecuencia, descenderasu cuota de mercado.

Los cogtos labordes nominales unitarios relativos se han estimado para la region
certroamericana 'y por pais respecto a los Estados Unidos de Norteamérica por |as razones
sguientes. (i) este paishasido d principal competidor y destino delasventasdelaregiony delos

paises del a@ea centroamericana, asi también para México y Canadg; (ii) los estudios
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desarrollados por € International Comparison Project (ICP) sobrelos indices de paridad de
poder de compra que son encadenados por medio de un pais “estrdla’, estudios que toman a
Estados Unidos como “edtrella’. Por consiguiente, los estudios se refieren a las comparaciones
para Guatema a/Estados Unidos, Honduras/Estados Unidos, etc. que pueden ser uninconveniente
paraestudios entre paises, pero es unametodol ogiamés gpropiadaque @ uso dd tipo de cambio;
Maddison menciona que los tiposdecambio“[...] son con frecuenciafuertementeinfluenciados
por losmovimientos de capitad y, durantelos Ultimos 20 afios, han Sdo demasiados volétiles para
utilizarse como indicadores confiables de poder adquisitivo” (1997, p. 227). Por otra pate, €
tipo de cambio redl relativo se haestimado paralaindustria centroamericanarespecto aUSA por
dos procedimientos: (i) primero, € tipo de cambio nomind por la relacidn de los deflactores
implicitos de la indugtria manufacturera (Er=e*dY CentroaméricalUSA); (i) segundo, por la
relacion de los indices de precios d consumo corregido por € tipo de cambio nomina

(Er=e*IPC CA/USA).

Enlallustracion 35mostramosloscostoslaboraesnomindesunitariosrelativosdela
industria manufacturera CLNUR Y d indice detipo de cambio red Er, CentroaméricalUSA en
moneda comun. El tipo de cambio real emplea en su cdculo precios relativos gproximados por
deflactoresimplicitosrdativosdelaindustriay por indicesde preciosa consumidor relativos En
ambias estimaci ones podemos observar quelaevolucion delostiposde cambio rea essincronica
con la evolucidn de los costos nominaes unitarios redivos. Asi, un descenso en los costes
labordes nominaes unitarios reaivos implica una depreciacio n de su tipo de cambio red de
Centroamérica respecto a Estados Unidos o, en sentido inverso, un ascenso en los CLNUR da

por consiguiente unaelevacion dd Er.

Podemos afirmar que en efecto la evolucion del Er (caculado con indices de precios

implidtosdelaindustriao a consumidor) vieneregulado en € largo plazo por laevolucion delos
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cogtos|aboraesnomindesunitariosrdativos. Ademss, resaltaen la ilustracion e carécter ciclico
deEr respecto aCL NUR. Entérminosdelateoriadinamicade lacompetenciaindustria untipo
de cambio en ascenso sgnifica que los precios de las mercancias del pais en cuestion son

mayores que |os precios de venta de sus competidores y da lugar a una pérdida de cuota de
mercado global (déficit comercia en ascenso). En sentido opuesto, un descenso enlosCLNUR

da lugar a menores precios de venta con relacion a sus paises competidores (en nuestro caso,

Estados Unidos). Menores niveles de tipo de cambio real dan lugar aun incremento en la cuota
de mercado. Cabe sfidar, en ambas ilustraciones se observa un periodo comprendido entre
1963 a 1971 donde | os costos unitarios de produccion estan muy por encimade sus respectivos
indices detipo de cambio redl, evolucion que vaconvergiendo hastaa canzar unasenda pardéda

en 1971.

Unavez, expuesto laevolucion smilar entre costos unitarios de produccion e indices de
tipo de cambio pasamos a comprobar estadisticamente que las series estan cointegradas,
concepto que ayudara a mostrar que existe una relacion estable en € largo plazo. El término
estable para nuestro propdsito es que los tipos de cambio rea estan determinados en € largo
plazo por € indice de tipo de cambio red calculado por los costos unitarios de produccion.
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llustracion 35. CLNUR y Er Centroamérica respecto a USA
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La Ilustracion 35 expresaevoluciones Smilaresen las seriestemporales, sin embargo,
las series evolucionan con € tiempo tanto en sus niveles como en su varianza. Las funciones de
autocorrelacion smpley parcid (FASy FAP)*® indican unafatade estacionariedad, tanto por €
elevado vaor que dcanzan end primer retardo como en € lento decrecimiento delasfunciones.
Finadmente, € contragte de Dickey-Fuller Aumentado (ADF) no permite rechazar la hipGtesis

nula de presencia de unaraiz unitaria. Laregreson utilizada es

DYr =bi+dYr- 1+ur
56.

Donde: D=1-B esd operador de diferenciacion en laparte regular, Sendo B € retardo
(B’ Y;.,); b,yd,, son los parametros a estimar por minimos cuadrados ordinarios

(MCO); m esd termino deerror independiente con lamedianulay su varianzacongtante (ruido

100\ gase AnexosN ® 5.215.22, y 5.23.
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blanco).

Tabla 16. Contraste Dickey-Fuller aumentado

Valorescriticosal 1% de significacion=-3.6752

Variable | Coeficiente ADF

CLNUR | -0.309594 | -2.793885

TCRDY | -0.37385 | -2.267530

TCRIPC | -0.049885 | -0.573934

(MacKinnon,1990)

Una vez comprobado € carécter i(1) de todas las variables, debemos preguntarnos s
estan cointegradastodas|as variables, esdecir, S existe unarelacion quetiendad equilibrioen d
largo plazo; en lengugje estadistico significaque s las seriestemporaes estan cointegradas 1(d),
el error otérmino deerror seral(0). Contraste que nos permitiraafirmar de maneraempiricaque
existe una relacion de largo plazo entre la evolucidn de los indices de tipo de cambio red

estimados por las dos vias y |0s costes |aborales unitarios relativos.

Enlatabla 17 presentamoslosresultadoseconométricosentrelostiposdecambioresl
de CentroaméricalUSA estimados por los indices de tipo de cambio red y costos laboraes
nominales unitarios relativos. Lasregresones cdculadasentre Er y CLNUR  nos muestran los
coeficientes estimados por minimos cuadrados ordinarios,; asi, enlaprimerarelacion causd d tipo
de cambio estimado por losdeflactoresimplicitosdd PIB industrid viene explicado por € tipo

de cambio red en logaritmos retardado en un periodo (log Er(-1)); € logaritmo de
los costos laborales unitarios retardado en un periodo (log CLNUR(-1)) y un vector de
intervencion estilo dummy que recoge € efecto del cambio en € punto de inflexion en 1970.
Todas las variables incluidas denotan una sgnificancia estadisticay € signo de los parametros
esperado es positivo, coincidente con lo que postulalateoriade la ventgjaabsoluta. Un ascenso
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en los costos unitarios de produccidn (en teoria) da como resultado un ascenso en los tipos de
cambiored. Ladireccion en @ cambio delos costos|abordes nominaes unitarios espositivay la

regresion denota unat-calculado més significativo que d resto de varigbles.

En suma, € tipo de cambio red es explicado en un 86% por la evolucion de costos
laboraes nominades unitarios reativos. En la segunda regresion, los CLNUR explican la
evolucion delosEr esimados por lospreciosd consumidor relativos por medio delassiguientes
vaiables Laprimeradiferenciadd logaritmo delos CLNUR, € logaritmo del tipo de cambiored
retardo en un periodo y una variable dummy que capta € efecto de la receson econémica

iniciadaen 1980 en laregion.

Todos los parametros tienen € mismo signo con excepcion de la dummy que capta
efecto negativo de la recesion regiond. La regresidn nos explica que las series econdmicas y
dentro dedlas, los CLNUR explican laevolucion dd tipo de cambio real medido por los precios
a consumo relaivosen un 94%. Ademas, se desarrollaron pruebas de cointegracion en ambas
regresiones para desechar la hipGtesis de correlacion esplreas y mostrar la existencia de una
relacion de largo plazo entre la evolucidon a ascenso o descenso de los CLNUR y, sus
consecuencias, ladepreciacion o apreciacion del Er -calculado con deflactores de laindustria

relativos o precios d consumo relativos-.

Enlatabla 17 se presentad Test de Johansen (1991) para comprobar lano-existencia de
cointegracion. El test muestralaexistenciade por |o menos, unarelacion de cointegracion existe
entre las variables involucradas. Es decir, d test rechaza la hipétesis nula de no cointegracion.
Pesealare acion esable delargo plazo entre las seriesno implicalamismaevolucion en d corto
plazo, més bien latendencia esperada es d desequilibrio; comportamiento que coincide con lo
expuesto en lateoria dinamica de la competencia, dicho argumento menciona que € precio de

ventaoscilaentorno asu centro de gravedad de maneraturbule nta: € costo deproduccion. Ad,
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la venta o intercambio de mercancias en € mercado no es un estado tendente a equilibrio
neoclésico, donde reina la armonia, sino es un proceso de movimientos y contra movimientos
continuos de los precios de venta drededor de sus centros de gravedad, los costos de

produccion.

Hemos expuesto lasignificanciaentre los CLNUR y los Er paralaindustria centroamericana
respecto a sus competidores. Sin embargo, como predice la teoria de la competencia (Shaikh,
1990) existe a su vez, un determinante en € més largo plazo dd tipo de cambio red caculado
por los costos unitarios y que puede representarse como lacuota salaria relativa. Dicha cuota
sdarid eslaratio de las ponderaciones relativas de los sdarios totales en € PIB de cada pais:
Egtaafirmaci on tiene su sustrato tedrico en laafirmacion quelacuotasdarid relativapresentauna
evolucion d aza en los paises donde € cambio técnico es més intenso y € proceso de
mecani zacion de la producci6n es continuo (Botwinick,1993) (Guerrero, 1996). Cadacapitaista
individua se lanza a la lucha por la obtencion de la ganancia en dos procesos de digtinta
naturaleza: uno ubicado en d ambito delaproducciony d otro en e @mbito delacirculacion E
primero serefiere alaintensficacion de la produccién mediante € aumento de la productividad
del trabgo. El medio para asegurar la productividad es la mecanizacion. La mecanizacion se
entiende como larelacion entre e conjunto de los medios de produccion empleadosy lafuerza
de trabgjo que ha de emplearlos. Adi, los aumentos en la mecanizacion se manifiestan en €
desarrolloy adopcion de nuevastecnol ogias ahorradoras detrabgjo y en e aumento delaescaa
de produccion, cuyo resultado eslareduccion delos costos unitarios de produccion. Laotravia,
gue hemos expuesto es lalucha entre |os capitaes individuales 0 competencia, denominada la

"patdladelas ventas'.
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Tabla 17. Centroamérica. Resultados Econométricos para la ecuaciones del CLNUR

Ecuaciones
LogEr=(e*dYij) Log Er*=(e*1 PCij)

Constante 0.015333
(1.281169)*
log Er (-1) 0.690936
(6.193223)
d(logCLNUR) 0.742021
(8.391163)
log CLNUR(-1) 0.1.73644
(2.563340)
ER(IPCij(-1))
DUMMY 0.090821
(3.707470)
DUM1 -0.162553
(-4.994939)
R cuadrado 0.848493 0.944726
R cuadrado gustado 0.824251 0.9440631
Durbin-Watson 1.948062 2.188904
Test de Johansen para cointegraci oo,

Test estadistico 4.82 041
Valor critico (5%) 3.76 3.76
Vaor citico (1%) 6.65 6.65

Periodo 1963-1993 1963-1993

+Significativo al 10%
Fuente: UNIDO (1997); CEPAL (1997); Summer and Heston (1991); FMI (varios afios); OCDE (1996, 1997

101 , . . .z . ., .
Constrate que evalUiala existencia de al menos unarelacion de cointegracion entre las variables

involucradas. Todas la variables son integradas de orden uno (1(1)).
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Tabla 18. Centroamérica. Resultados Econométricos
para las ecuacionesdel CLNUR

Ecuaciones

logClnur

Constante 0.602367
(2.224682)

(WIY) 0370822
(1.771879)

logclnur(-1) 0.616069
(5:323570)

R cuadrado 0.698291
R cuadrado ajustado 0.675944

Durbin-Watson 2.027551

Test de Johansen para cointegraci 6o, 5.038390

Test estadistico 3.76

Vaor critico (1%) 6.65

Periodo

Fuente: UNIDO (1997); CEPAL (1997); Summer and Heston (1991); FMI (varios afios);
OCDE(1996,1997)

Los incrementos en la productividad conllevan aincrementos en lamasa sdarid y definen la
tendencia de largo plazo de los costos de produccion. El crecimiento econdmico de los paises

més competitivos ha Sdo determinado por los incrementos continuos en la mecanizacion 'y su

102 S, . . . s . . L .
Constraste que evalUa la existenciade al menos unarelacién de cointegracion .involucradas. Todas las

variables son integradas de orden uno (1(1)
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efecto e la evolucion d dza de la productividad y dd incremento en menor cuantia de los
sdarios redes de los asdariados. Unamejor formacion labora conlleva unamejor retribucion
sdarid del trabgador. Resulta claro que las mayores cuotas salarides estén correlacionadas
positivamente con |os paises més exitosos, ;. Por tanto, debemos probar estaafirmacion quenos
ayudard en € sguiente epigrafe a la explicacion de desempefio competitivo de la industria

regiond.

*Diego Guerrero (1996) reflexionaasi: «El pais cuyaindustria tenga ventaja absol uta sobre la de los demés
paises (ya sea por disfrutar de mayor productividad a igualdad de salarios, o de menores salarios a igual

productividad: en ambos casos disfrutara de un coste unitario inferior), ganara una porcion creciente de
mercado global. Dicha gananciale permitira aumentar la productividad méas rapidamente que los demas paises
y, ceteris paribus le permitirdaumentar |os salarios més rgpidamente también que sus competidores» (p. 147).

Afirmacion que demuestra para un estudio de laindustria manufacturera de | os paises capitalista desarrollados
en el periodo 1970-1990. En dicho estudio demuestra que los paises que han ganado participacion en la
produccién total del 14, siendo estos: Japén, Italia, Bélgicay Finlandia presentan costos unitarios menores con
relacion alos paises “Perdedores’. Asimismo, lacuotasalarial relativaes mayor aal resto de paises (pp. 136-
141).
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llustracién 36. Er y cuota salarial relativa. Base 1990=1
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Debemos recordar que los CLNUR han sido caculados como larelacion delamediasmple
de tres componentes la cuota sdlarid indudtrid reldiva, d deflactor implicito reativo de la
industriay d “nivel naciona de precios’ sobre e indice de la paridad de poder de compra. En

consecuencia, debemos cuantificar lagportacion delacuotasdarid rdativaenlaevoluciondelos
Er.

Enla llustracion 36 presentamos la cuota sdarid reativa (linea continua en negrilld) y los
costos labora es unitarios rel ativos (linea discontinuaen negrilla) en indices base 1990=1. Destaca
la sincronia y relacion exigtente entre ambas magnitudes que demuestran de forma gréfica la
preeminencia de la tendencia de la cuota sdarid relativa en la evolucion de largo plazo de los
costos de produccion unitarios. Afirmacion que eva uamos mediante contrastes econometricos la
tabla 17.
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La explicacion que sobresale de la tabla siguiente es que € 67% de los CLNUR se
explican por lacuotasdariad relativa de Centroamerica respecto aUSA. ASmismo, los rezagos
en las series contribuyen también ala evolucion de la magnitud. Ademas, d procedimiento de
Johannsen nos demuestralaexistenciade unarelacion estructura delargo plazoy nosdice que

a menos una relacion de cointegracion existe.
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4. Evolucion de la competitividad con costes y precios de la industria
manufactureraen Centroamérica

El objeto de este gpartado es describir la evolucion de la competitividad industria de la
region centroamericana frente d &rea de los paises miembros del Tratado de Libre Conercio
(TLC): Estados Unidos, Méxicoy Canada. Cabe mencionar que dichazonaecondmicadelibre
comercio fue creadaen 1994 pero para nuestros fines expositivos agregaremos alos tres paises
miembros desde € inicio dd periodo en estudio.

Tabla 19.Tasas de variacion acumuladas de Clnur y ER

ANOS CLNUR ER=e*dYij ER=¢*| PCij
Frentealos Estados Unidos
71/63 -2568 -125% -1363 0.01
85/72 1334 4685 2007 -17.37
97/86 242 18% 583 5245
Frentealospaisesdel T.L.C.(USA, Canaday Mexico)
71/63 nd -2106 -2554 -320
85/72 nd -56.06 4577 04
97/86 nd 1041 -4.60 -130
Frente a Canada
71/63 nd -1791 -1830 -6.66
85/72 nd 67.70 4812 1393
97/86 nd 219 1226 5280
Frente a México
71/63 nd -3 -44.00 -001
85/72 nd 5227 78.70 159812
97/86 nd -908 -26.87 51504

Fuente: Elaboracién propia con base a:
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(variosafios); OCDE(1996,1997).
Entre los dios 1963-1997, se diginguen diferentes etapas en la evolucion de la

competitividad costes 'y precios de la industria manufacturera centroamericana. En unaprimera
etapa que va desde 1963 hasta 1971, seguiin € indice utilizado y € &ea de comparacidn, se
registraron depreciaciones reaeso ganancias de compstitividad. Lagananciade competitividad
acumuladaentre 1963y 1971 con relacion alos Estados Unidos, fue dd -25.7% entérminosde
los cogtes laboraes nominaes unitarios, dd -12.6% en términos de deflactores implicitos de la
indugtriay -13.6% en precios a consumidor. Frente a México, |as ganancias de competitividad
fueron més amplias. La depreciacion acumulada hasta 1971 fue de -31.1% en preciosy de -

44% en términos del precios d consumo. Con respecto a Canadd, |as depreciaciones reales
fueron mayores medidas en precios-18.3%y en deflactores industriales-17.9%. Finalmente,
como zona econdmica, frente a los paises miembros del Tratado de Libre Comercio las
ganancias de competitividad fueron de —21.1% en deflactores implicitos de laindustriay de —
25.5% en precios a consumidor. Podemos agregar que las ganancias de competitividad con
costos fue superior alaregistrada con precios o deflactores parael caso delos Estados Unidos.
Con rdacion a Canada, México y la region norteamericana, las depreciaciones redes con

deflactoresindustria es fueron muy superior alaobtenida con preciosa consumo. Por tanto, en
términos de costos de produccion unitarios mostraron una tendencia d descenso en mayor
medidafrente alos Estados Unidos, principa destino de nuestras ventas regionaesyy, por tanto,
mayores ganancias de competitividad. Con relacion a los dos restantes paises, presentaron

ganancias de competitividad en mayor medida en deflactores industrides que en precios d

consumo (Véase | lustraciones 35, 37,48y 49 y Tabla 19).
El periodo 1972- 1985, se caracterizo por un movimiento contrario a del primer periodo,
esdecir, se manifiestaclaramente unapérdida de competitividad o apreciecionred, quetambién

se manifestd con diferente intensdad segiin € indiceelegidoy € &eadereferencia En tasasde
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variacion acumulada respecto a afio 1972, las pérdidas de competitividad acumulada frente a
Estados Unidosfue de 13.3%, en términos de costos|aborales unitarios, del 46.8% en términos
de deflactoresdelaindustriay del 20.1% con preciosa consumidor. Con respecto aMéxico, las
gpreciaciones reaes fueron mas intensas en precios a consumo (78.7%) que en términos de
deflactores de laindustria (52.3%) Con respecto a Canada, |as pérdidas de competitividad fueron
de 67.7% en términos de deflactores y de48.1% en términosde precios. Ensuma, las pérdidas
de competittividad asociadas con esta region fueron de 56.1% en deflactores industridesy ded

45.8% con precios a consumo. En conjunto, entre 1972 y 1985, todos los indices de tipo de

cambio red consderados presentaron un cierto grado de apreciacion red o pérdida de

llustracién 37. Er Centroamérica frente a Canada
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competitividad, que fue rdaivamente mayor en | os indicesca culados con deflactoresindudtriaes,

en menor intensidad en precios ad consumo y, en costos menos acusada.

En lasegundamitad de ladécada de los ochentay findes de |os noventa, se mantiene

movimiento goreciador del segundo periodo con adgunos paises pero, también ganancias de
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competitividad en diferentes magnitud segin d &readeinfluenciay € indice degido. Sin embargo,
las variaciones delacompetitividad fueron mésintensas qued periodo anterior. Ad, laspérdidas
de comptitividad acumuladaentre 1986 y 1997, frentealos Estados Unidos, fuede 18.9%y de
5.8% en términos de deflactoresindustrides'y precios d consumidor; con excepcidn de costes
labordes que hubo una ganancia de competitividad de -2.42%. Respecto a Canadg, la
apreciacion fue mayor en términos de preciosa consumo que en deflactores delaindustria. Por
otra parte, Centroamérica presentd ganancias de competitividad frente a México. La
depreciacion acumulada a 1997 respecto a 1986, fue de -9.1% en deflactoresy de-26.9% en
precios a consumo. Con respecto a la region norteamericana, en su conjunto, ganancias de
competitividad ded MCCA en precios a consumo —4.65% y una pérdidade competitividad en
términos de deflactores industriales 10.4%.

llustracion 38. Er Centroamérica frente a México
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Cabe sefidar que una explicacion alaevolucion de la competitividad industria  de los

indicesy sustasas de variacion laencontraremos en la evolucion de sus componentes: € tipo de
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cambio nomina(eij), lacuotasdarid reaiva(W/Yij), los deflactoresr dativos (dYij) y precios
relativos (1PCij).

Las Ilustraciones 40y 41 nosmuestran laevolucion delosindices detipo de cambio
nomina de Centroaméricafrente alos Estados Unidos, Canada, México y € TLC. End primer
periodo, los tipos de cambio nomina presentan en las a&eas de referencia una evolucion
cuasilineal como consecuenciade un régimen detipo de cambio fijo por los paisesdd &ea. Sin
embargo, la excepcion de lareglaresulta ser la depreciacion de tipo de cambio nomina de CA
frente a ddlar canadiense en 6.7% (véasetabla 4). Entre 1972- 1985, ladivisacentroamericana
registré una depreciacion nomina del 17.4%y 16.1% frente alos Estados Unidosy Canada,
respectivamente. De signo contrario, la divisa centroamericana registré una greciacion de
1,598.1% respecto aMéxico. El hecho que explicalo anterior fuesinduda, que d peso mexicano
se devalub fuertemente en e periodo. La magnitud de la apreciacion frente aMéxico dio lugar
gue d tipo de cambio nomind de CA frente d TLC registrara una gpreciacion de 0.8%. En €
tercer periodo comprendido entre 1986 y 1993, ladivisa centroamericana vuelve a registrar
depreciaciones pero en mayor magnitud del 46.2% frente alos Estados Unidos, dd 53.2% frente
aCanaday unaminimaapreciacion de —1.3% frentealos paisesdel TLC; Sin embargo, sufrio

una paulatina apreciacion dd tipo de cambio nomind.

llustracién 39. Er Centroamérica frente a TLC. Base 1990=1
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llustracién 40. Tipo de cambio nominal (e) Centroamérica frente a USA, frente
a Canada
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llustracién 41. Tipo de cambio nominal (e) Centroamérica frente a México, frente a
TLC. Base 1990=1
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Asmismo, los ratios de costos y precios han influido, en € periodo en estudio ala
evolucion depreciadoraen d primeroYy tercer periodo. Por otraparte, en e segundo periodo han

presionado a la gpreciacion ddl tipo de cambio redl.

llustracién 42. Precios relativos Centroamérica frente a USA
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Durante @ periodo 1963-1971, los costosy precios relativos han registrado descensos
respecto a Estados Unidos,; asi, & descenso en loscostoslaboralesunitariosalos USA hansido
en-14.5% . En precios relativos, de -12.5% (en deflactoresindustriaes) y - 13.6% ( en precios
relativos d consumo). Por su parte, Canada presenta la misma evolucion que los EUA; los
precios relativos presentan un descenso de -12.1% y -12.5% en deflactores y precios d

consumo, respectivamente. (Véase | lustraciones 42y 43)
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Las llustraciones 43y 44 muestran que Centroamérica presenta diferenciales de

precios afavor, més amplios frenteaMéxico y € TLC. Respecto aMéxico, e descenso enlos

precios en tasas de variacion acumulada fue de -31.2% en deflactores y -44% en precios

consumo. Igua evolucion muestra d diferencia de precios frente alaregion norteamericana

Respecto d TLC, las reduccio nes de precios en términos de deflactores fueron de—12.1%y —

12.5% en preciosa consumo, respectivamente. Findmente, lavariacion del tipo de cambio redl

en € periodo obedecié en mayor medidaalaevolucion de preciosy costos, dadalaevolucion

cuasilinedl dd tipo de cambio nomind.

Tabla 20.Tasas de variacion acumuladas de preciosrelativos

ANOS DY A% IPC
Frentealos Estados Unidos

71/63 -1254 -14.54 -13.62

85/72 186.78 -4.17 97.29

97/86 21423 2050 18065

Frentealospaisesdd T.L.C.(USA, Canaday Mexico)

71/63 -12.05 1247

85/72 -13751 -76.49

97/86 -12332 19985
Frente a Canada

71/63 -12.05 1247

85/72 13751 7649

97/86 12553 19985
Frente a México

71/63 -31.21 -44.00
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ANOS DY W/IY IPC
85/72 -85.53 8571
97/86 -8143 8501

Fuente: Elaboracion propia con base a: UNIDO (1997); CEPAL (1997); Summer and Heston (1991); FMI
(variosarios); OCDE(1996,1997).

El periodo 1972- 1985, se caracterizé por presentar unaevolucion contrariad del primer
periodo, se manifiesta una tendencia fuertemente a aza en precios relaivos con los Estados
Unidosy Canadd, con laexcepcion delos costos unitarios que manifiestan igua signo del periodo
anterior pero en menor intensidad. Por su parte, Centroaméricasiguelatendenciaa descensoen

los precios relativos en términos de preciosy costos frenteaMéxicoy TLC (VéaseTabla 20).

llustracién 43. Precios relativos Centroamérica frente a Canada

2.0

18

16

1.4

12

1.0

0.8

0.6

0.4

P e e e ol o o ol o P e e el e e e e i o o e e e e e o o o o
© © © © © © © © © © © © © © © O © © © © © © © © © © © © © © © © ©
o O 0 90 9 9 N ~N N N NN NN ® OO 00 0 0 ®®®®mO ©© O O O O O
W AN O OO N ®©® © O KN U0 o N ® © O FP N ®RK OO O ®OOo B NWH O o N

— EL61
.67

- - dY/dY CA/Canadd ——IPC/IPC CA/Canada

210



Capitulo 5: Evolucién de la competitividad industrial de las economias centroamericanas. costes laborales nominales
unitarios relativos (clnur) y tipos de cambio real relativos(er).

llustracion 44. Precios relativos Centroamérica frente al TLC.
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Losdiferencides positivosen € tercer periodo se mantienen pero en mayor magnitud que
e periodo anterior frente alos Estados Unidosy Canadd. Por € contrario, los precios relativos
manifiestan unatendenciaala bgjafrente aMéxico en -81.4% en deflactoresindustrides y de-
85% en precios d consumo. Con Norteamérica, |os precios relativos presentan evoluciones
contrarias en deflactoresindustrides y precios, en € primer caso, Centroamérica presenta una

evolucion positiva mientras que en precios unaevolucion de precios d dza (Véase Tabla5)

En concreto, laevolucion dd tipo de cambio red (Er) referido alaindustriamanufacturera
segun € indicereferidoy @ area de contrastacion, registraron ganancias de competitividad hasta
1971, afo en d que s= manifiesta claramente un cambio de tendencia hacia una pérdida de
competitividad que también se manifiestacon diferenteintensdad segin d indicedegidoy € aea
de referencia. En € tercer periodo, se mantiene € movimiento apreciador del segundo periodo

con algunos paises (Estados Unidosy Canada) pero, también, gananci as de competitivided frente
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aMéxico y laregion norteamericana

llustracion 45. Tipo de cambio nominal (e) Centroamérica frente a
frente a TLC. Base 1990=1
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llustracién 46. Precios relativos Centroamérica frente a México
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5. Factores explicativos del Déficit Comercial en los paises de
Centroamérica (1963-1997)

5.1 Integracion comercial de los paises centroamericanos y su relacion con Estados

Unidos.

Laimportanciade comercio exterior en las economias centroamericans hasido sempre
muy grande como resultado, en parte, del reducido tamafio delasmismas, pero sobretodo, dela
insercidn delas economiasen € mercado mundiad en e siglo pasado basadasen laexportacionde

café y banano, productos asociados con la contruccion de las naciones de laregion.

En el periodo en estudio, 1963-1997, € grado de aperturade laeconomiasobrepasan e
50%, sobresdliendo Cogta Rica con més del 70% y en menor medida Guatemala con 42%.

Tabla 21. Composicién Geogr afica de las Exportaciones de los Paises
De América Central (En proporcion al total de las exportaciones)

Costa Rica|El Salvador |Guatemala |Honduras |Nicaragua [Panaméa |AC EE.UU. |AC+EEUU

Origen

Costa Rica X 2.4% 1.9%) 0.7%) 3.7% 1.7% 10.5% 52.9% 63.3%

G

El Salvador 4.5% X 8.9% 4.7%) 2.5% 1.9% 22.7% 555% 78.0%
Guatemala 35% 9.8% X 5.6%) 2.6% 1.7%| 24.0% 459% 69.5%
Honduras 0.0% 2.3% 1.6% X 0.5% 0.3% 5.3% 74.0% 78.7%
Nicaragua 2.7% 7.2% 0.8% 0.9%) X 0.0% 12.3% 56.5% 68.1%
Panama 6.6% 0.2% 2.0% 4.4% 1.3% X 16.8% 51.9% 66.9%
América Central 1.9% 3.6% 2.3% 2.4%) 2.2% 1.2% X 56.2% 69.8%

Fuente: Stein, Talvi, Panizza y Méarquez (1999) , Tabla 4.2, pag. 27.

La Tabla 21 presenta la importancia que poseen los Estados Unidos y los paises de
América Centrd como destino de las exportaciones de cada uno de los paises bgo estudio. En
conjunto, Estados Unidosy América Central representan entreel 60%y e 80% como destino de
las exportaciones de cadauno de | os paises, sendo menosimportanteen € caso de CostaRicay
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Panama (alrededor del 60% en ambos casos), y mas importante en e caso de El Salvador y
Honduras que representan cerca del 80%.

LaTabla 22 presentalacomposicion geogréfica pero del lado delasimportaciones. La
importancia de la region condtituida por EE.UU. y América Centrd como origen de las
importaciones de cada uno de los paises bg o estudio tiende a ser dgo menor que en @ caso de
las exportaciones, pero es mayor que el 50% en todos los casos, y llegahastacas € 70% en e
caso de Honduras.

Tabla 22. Composicion Geogr éfica de lasimportaciones de los Paises
De América Central (En proporcion al total de lasimportaciones)

Costa El Salvador |Guatemala |Honduras |Nicaragua [Panama [AC EE.UU. AC+EE.UU.

Rica
Costa Rica X 2.6% 2.7% 0.3% 2.2% 1.0% 9.0% 51.6% 60.4%
El Salvador 3.4% X 9.3% 2.3% 1.8% 0.4% 13.8% 46.3% 60.1%
Guatemala 2.2% 4.6% X 1.3% 0.2% 1.3% 9.7% 42.5% 52.1%
Honduras 0.9% 3.1% 5.1% X 0.2% 0.8% 10.4% 59.4% 69.7%
Nicaragua 16.0% 5.1% 7.1% 15% X 0.7% 30.4% 25.3% 55.6%
Panama 0.3% 0.8% 1.7% 0.2% 0.1% X 5.7% 56.3% 59.4%
[América 1.6% 21% 3.2% 0.7% 0.7% 0.9% X 49.3% 57.6%
Central

Fuente: Stein, Talvi, Panizza y Marquez (1999) , Tabla 4.2, pag. 27.

5.2. LaBalanza Comercial y los Términos del | ntercambio.

En una economia cerrada d ahorro seriaigua alainversdn agregada y € producto de
esaeconomiasedivide entree consumo corriente y lainverson. Sin embargo, en unaeconomia
abierta donde los residentes de una nacion intercambian bienes y activos financieros con los
residentes de otras economias € ahorro de unanacién esigud alainversén qieseredliza. Los

resdentes de unanacién pueden querrer ahorrar masde lainverson queredizan prestando
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exceso de ahorro a otras naciones. El pais acumulara activos  financieros netos contra los
residentesdelasotrasnaciones. El sdldo deactivos externostotales menos|os pasivos externos
totales representalaevolucion delacuentacorriente (CC). Por otraparte, lacuentacorrientees
igua alabadanza comercid de bienesy servicios més los pagos netos de factores ddl exterior

(PNF). Por tanto, existe unarelacion entre € saldo comercid y € sddo ahorro einversion.
%8. cC=S- |

59. CC=X-M+PNF

Dentro de  marco conceptual de la balanza de pagos® las trasacciones se dividen en tres
cuentas principales. (i) transacciones regles definida como cuenta corriente; (i) transacciones
financieras auténomas o cuenta de capita y financiera, excepto reservas, (iii) transacciones
financieras compensatorias (reservas oficiales). Paraefecto de este apartado nos centraremos en
las transacciones reales de bienes y servicios como indicador de la cuota de mercado de las

€conomias centroamericanas.

LaBadanzaComercid esladiferenciaentred vaor delasexportaciones eimportaciones.
Pero también puede capturarse iguamente por la proporcidn del vaor de las exportaciones a
importaciones que definimos como “ Tasa de Cobertura de las Exportaciones’. Cuando la Tasa
de Coberturadelas Exportacioneses mayor quelaunidad, € paisvende masmercanciasa resto
del mundo que lo que compray cuando laratio es menor quelaunidad, € paisestaregistrando
un déficit del comercio a comprar en mayor medida mercancias dd resto del mundo que las
vendidas. Asmismo, laratio tiene la ventgja que puede escribirse como € producto de dos

componentes: los términos ddl intercambio (el precio de exportaciones respecto d precio delas

104 Véase Manua de Balanza de Pagos, quinta edicion (IMF, 1993)
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importaciones), y la proporcion de exportaciones reales a las importaciones (la cantidad d

exportaciones respecto alas importaciones).

60. BC=X- M
61.
BC = PxQx - PuQu ==+ &
Pv  Qw
62. BC =T *QR

En las ecuaciones anteriores podemos observar que € déficit comercia se componede
unfactor precio llamado Términosde Intercambio (TI) y un factor cantidad designado Quantim
Real. (QR)

Un crecimiento econdmico bgo tiene a elevar la ratio de exportaciones redes a
importaciones (ratio dd Quantim Real) porgue esto hace que la demanda por importaciones
crezca relativamente més despacio. Un descenso en los términos de intercambio tiene dos
efectos. Por un lado estimula positivamente € ratio de cantidad debido a que la caida de los
términos de intercambio hace que las exportaciones sean relativamente més baratas y las
importaciones més caras. Pero por d efecto precio, la caida de los términos de intercambio
deterioralabalanzacomercid. Pese alosdos efectos|a preguntaes¢cud esel efecto conjuntoen

laevolucion de los déficit comercides?

Sobre labase delo expuesto en los parrafos anteriores, postulamos que la evolucion de
los déficit comercides en Centroamérica se explican principamente por un componentes

edtructura y por un componente coyuntural o de corto plazo. EI componente estructura que
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procede delos patrones delargo plazo dd crecimientoy competitividad reativa. El componentea
corto plazo esta arraigado con las oscilaciones histéricas y ciclicas delostipos de cambio y las
tasas de crecimiento ciclicas

Lo importante en & estudio del déficit comercid es e patron de largo plazo porque nos
define d € déficit comercid ha ido o no reduciendo la brecha de costos entre las industrias
necionaesy entre |os paises competidores mediantelamejoradela competitividad relaiva y €
crecimiento econdmico tendencia sostenido. End largo plazo, argumentamos quelas diferencias
relativas entre los costos de producci on de | os paises determinan laevolucion delostérminos de
intercambio y de sus Tipos de Cambio Redes (TCR). Los paises que mantengan costos de
produccion redesreaivos muy atostenderan amantener déficit comerciaes persstentesquese
asocian con mayores niveles de endeudamiento externo por |as necesidadesdefinanciamiento

gue demanda la estructura productiva.

EnlaTeoriadindmicadd Comercio basadaen laVentga Absoluta, las diferencias entre
los costos de producci 6n entre empresas en un pais explican laevol ucion de sus precios de venta
relativos. Es decir, las empresas que se encuentren ubicadas en regiones donde sus costos de
producci6n sean menores tendran ventgj as absol utas de costos sobre sus empresas competidoras
y, por tanto, ellas estén en capacidad de reducir d precio de ventay aumentar su cuota de
mercado. Extendidaestaafirmacion a comercio internaciond, losflujos demercancias sedirigen
de aquellos paises (y sus empresas) donde han sido producidas a menores costes a agquellas
regiones donde | os costes de producci dn son mas atos (ind ependiente delamultiplicadadetipos
de cambio). Por dlo, resulta importante evauar la conexidn existente en € largo plazo entre
cogtos de produccién redes y déficit comercia, asociacion que evaluaremos a partir de la
sguiente hipdtes's, a saber: Los Términos del Intercambio de una nacidn son regulados por los

costos de produccion relativos de los bienes comercidizables.

5.3 Factores explicativos delos Términos del | ntercambio
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El estudio delos Términosdd Intercambio (ITI) hasido motivo de unade las polémicas
més extensas en la economia del desarrollo desde que Rall Prebish y H. Singer (1950)
presentaron un estudio que presentaba una caida tendencia en los precios relaivos de los
productos primarios respecto a los precios de las Manufacturas. Losfactoresexplicativosdela
evolucion adversadelostérminos dd intercambio se adujo d poder de monopolio de los paises
desarrollados como a una menor eadticidad ingresos de la demanda de los bienes primarios
respecto a los bienes manufacturados. Lo que esta claro es que con éstos estudios se refutaba
desde “El sur” las proposiones normativas del comercio internacional basado en las ventgjas

comparativas de costos y precios.

Sinembargo, laTeoriade Comercio basadaenlaVentgaAbsolutanoshadefinidoalo
largo de estos capitulos que d factor explicativo delostérminos del intrcambio en € largo plazo
son los costos de produccion, variable fundamenta que nos ha llevado a estudiar €
funcionamiento de las empresas en @ proceso ¢k produccion y circulacion de mercancias, la
formacion delos precios dentro de unaramaindustria como entreramasindudtriales, € papd de
las ganancias como motor de la reproduccion capitdistay los niveles de renta dcanzado, Sin
embargo, paracerrar d ciclo delateoriadebemos de estudiar éstefactor explicativo con € finde

vdidar o rechazarlo.

Primero de todo, hemos de reconocer que los términos del intercambio son un precio
relativo promedio de dos canastas de bienes comercidizables, Sempre que los salarios reales
(wr) y losrequerimientos de trabgo verticamente integrados (I ) sean determinados por factores
locaes dentro de cada pais, estos a su vez determinardn los términos dd intercambio. Los
términos dd intercambio estdn  internamente explicados por factores reales. Como tal no son

libres de moverse y traer € equilibrio automético del comercio entre naciones. En & comercio
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internaciona e patron dominante son |os pers stentes desequilibrios comercides enlasnaciones
menos comptitivasy superavit comerciaes estructural es en naciones competitivas. Por tanto, [os
términosdel intercambio seexplican por laevolucion delos costoslaboraesunitariosredesy, a
su vez, fuertemente condicionados por laevolucion delossdariosredesy laproductividad. Para
fundamentar nuestro argumento nos gpoyaremos  en la teoria dindmica de la competencia
naciond, regiond einternaciona desarrollada en d capitulo segundo. La siguiente ecuacion nos

explicaque los términos del intercambio son un precio relaivo en moneda comin (e,,)

1 =P
63. Pv* &

Que pueden ser escrito también sobre la base de la ecuacidn 30 como:

64.

Pa_ Wla _( |4 (Vv@)_v&

Po Wrilpv€b edp wp Vb

L as dos ecuaciones anteriores nos sefidan que |os precios rel ativos (precios de exportacion del
pais a 'y los precios de exportacion dd pais b) estan fuertemente influidos por los niveles de
sdarios reales sobre los niveles de productividad laboral en moneda comuin. Las empresas que
produzcan amas bajo costos que sus competidores disfrutaran de ventgjas absol utas decostosy
ampliaran su cuota de mercado ampliando sus ventas. Por @ contrario, empresas con mayores
costos de produccion seran més vulnerables a los competidores reduciendo sus cuotas de
mercado. S |as empresas se abren a otras regiones del pais, las regones de un pais con costos
superiores tenderan a mantener menores ventas (exportaciones) y mayores compras
(importaciones). S |as regiones se abren d libre comercio o libre competencia, |os paises con
desventgjas competitivas de costos tenderdn a sufrir pérdidas de empleo y descensos en los

sdariosredes hastaquelos paises opten por € descenso en los costos de produccion por lavia
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de la mgjora continua de la productividad del trabajo o los trabgadores emigrasen a otras

regiones més competitivas.

S un pais meorase su posicion competitivainternaciona reduciendo su costo laborales
unitarios reales, podriareducir su precio relativo de exportacion y, por tanto, expandir la cuota

del mercado mundia de sus exportaciones. Su baanza comercid, por tanto, mejorara.

En nuestro modelo de dos paises completamente especidizados en d cud las
importaciones del pais “d’ son las exportaciones dd pais “b” y viceversa Asmismo, d tipo
nomina del paisacomo € nimero de unidades delamoneda“a’ por cada unidad delamoneda

J
més unidades de sumoneda paraadquirir unaunidad delamonedaextranjera. Entonces, € tipo

. Bl ascenso ddl tipo de cambio implica una depreciacion de lamoneda “d’ porque necesita

de cambiorea esequivadente alarelacn de precios del paisarespecto a paisb en moneda
comun. Asimismo, d precio reaivo de las exportaciones ddl pais a en moneda comin

equivaente a lostérminos del intercambio que aparece detallada en la ecuacion siguiente:

PCa, e
* *a*l a
“ “ ct
65. —anw » anw* » e ap » —p* a = tab
PXE)‘I be *eab pCJ * * %
—fW-ra-I a€ab
pct,

La ecuacion anterior no puede ser probada empiricamente porque € tipo de cambio
gparece en ambos lados de la ecuacion. Sin embargo, hemos asumido que los dos paises
consumen cestas Similares de bienes comercidizables, entonces la ecuacion anterior; Enlas dos

paises, € salario monetario w= pc* w, donde pc esd indicede preciosa consumidor locd, asu
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vez e puede representar como pcl®= pc/pct, pct es € indice de precios de los bienes
comercidizables que por laley de un solo precio, tiendeaiguaarseen lasdigtintas areas 0 paises

y w, esd nivel de sdario nomind.

Supongamosqued paisareduce su costo red detodaslas mercanciasque produceenla
misma proporcion . Pese a que € precio rddivo de exportacion a nivel naciond no cambia
(P,/P,). € descensoene costo red deexportacion (vr ) haradescender directamented tipo de
cambio real. ASmismo, S solamente e sector exportador experimenta una reduccion en sus
cogtos, entonces € precio relativo naciond (P,/P,) y (vr,) descenderan. Perocomod indicede
preciosincluye exportaciones, € descenso en € precio relativo de las exportaciones no seratan
notorio como lacaida en su costo real. Como antes, d efecto neto es & ascenso (depreciacion)
del tipo decambiored. En genera unamejoraen laposcion competitivainternaciond depreciara

su tipo de cambio nomind.

5.4 Evolucion del Déficit Comercial de Centroamérica

Centroamérica ha presentando un déficit comercia estructura en € periodo en estudio
explicado por dosfactores: € primer componente que se gpoya en losnivelesde competitividad
relativacomo también por € crecimiento econdmico en € largo plazo. El segundo, arraigado con

las oscilaciones higtéricas y ciclicas de los tipos de cambio y |as tasas de crecimiento ciclicas.

Hemos estimado paralas economias centroamericanas, cud esd efecto conjunto enla
evolucion delos déficit comercides empleando serieshistéricas ddl valor delas exportacionese

importaciones, indice de vaor unitario de lasexportaciones e importaciones extraidas de labase

104 gyponiendo que los dos paises consumen cestas similares de mercancias comercializables.
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de datos delas Estadisticas Monetariasy Financieras ddl Fondo Monetario Internaciona (EMF

FMI) para€el periodo 1960- 1997 en millonesde US $.

llustracién 45. Centroamérica: Déficit comercial respecto a PIB

_* V T~/

-12

14

[=—=pc — ia Hodrick Prescott _——Transitorio |

La Ilustracion 45 presenta e Déficit Comercia como proporcion del PIB en sus

componente: tendencia y trangtorio en @ periodo 1963-1996.

Laevolucion dd Déficit Comercia en € periodo 1963-1971 fue muy bgjo explicado
principalmente por € descenso en-5.7% end indicedelostérminosdd intercambio entérminos
acumulados pese a que las exportaciones industriales se amplian con la creacion del Mercado
Comun Centroamericano. La | lustr acién 46 muestraen periodo en estudio unlevedecliveen

los términos ddl intercambio que reflgja un empeoramiento en € déficit comercid.

En la década de los setenta y la primera mitad de los ochenta, se amplié € Déficit

Comercid en 1.5 puntos porcentuaes. El entorno internaciona desfavorable por los shocks del
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petroleo en 1973y 1979 y la agudizacion de conflictos armados en Guatemala, Nicaraguay El
Sdvador hicieron de este periodo la década perdida con relacion d crecimiento econémico,
desempleo, pobreza, etc. En € comercio exterior, € ascenso en los costos de producciény €
descenso en los precios de exportacion de los principaes productos, @ café, azicar y banano
hicieron que los términos del intercambio globaes diminuyeran un 22% entre 1985 respecto a

1972.

Entre € periodo 1986-1996, d D€ficit Comercia seamplio en 3.2 puntos porcentuaes
pero alcanzando maximos histéricos en 1992 y 1993 con 11.7 y 11.9 puntos porcentuales. La
ilustracion 49 nos muestra unamejoraen laratio Precios de Exportacion respecto a precios de
importacion en @ periodo en estudio. En términosacumulados significo unlevemejora de 3.1%

respecto a 1972.

llustracion 46. Centroamérica: Términos del Intercambio
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De una manera detallada, la declinacion abrupta de los términos de intercambio en
periodo 1972- 1985 produjo dos efectos. Por un lado, estimul 6 positivamente laratio de cantidad
deexportacionesrespecto alaimportaciones en @ siguiente periodo debido aquelacaidadelos
términos de intercambio hizo que las exportaciones fueran relativamente més baratas y las
importaciones més caras. Pero por otro lado, la caida de |os términos de intercambio deteriord

fuertemente la baanza comercid en € periodo 1996-1986.

Larevison sucinta de los factores explicativos dd Déficit Comercia nos han llevado a
quelos Téminosdd Intercambio explican su evolucidn pero también lostérminos del intercambio
internacional son condicionados fuertemente por |os costos laboraes unitarios de los bienes
comercidizables. La [lustracion 47 expresalardacion entrelostérminos dd intercambioy los
costos labordes nominaes unitarios, asi en d largo plazo, algumentamos que las diferencias
relativas entrelos costos de produccion del os paises centroamericanos condicionan fuertemente
laevolucidn delostérminos deintercambio y de sus Tipos de Cambio Reales (TCR). Los paises

gue mantengan costos de produccion redes rativos muy dtos tenderdn  a mantener déficit

llustracién 47. Centroamérica. Términos del Intercambio y Costos Laborales
Unitarios Relativos
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comerciaes perssentes.

En & periodo 1945-1960, se sucede d ascenso en latasa de ganancia que iniciaun
proceso de crecimiento econdmico sostenido, periodo en € cud se establece una estrategiade
desarrollo econdmico basadaen laestrategiade sugtitucion deimportacionesquetrgio lacreacion
del Mercado Comun Centroamericano. El ascenso en la tasa de ganancia en los paises se
manifiesta de manera detallada en las| lustraciones 20 a 23. Lareproduccion delaestructura
econdmicay socid centroamericana se sucedid gracias d  ascenso de la capitdizacion de la
produccion en los sesenta donde produce una sustitucion de trabgjadores por maguinaria, es
decir lardlacion K/L ascendié desde 1966 (véase [ lustraciones 31-34). El incremento dela
mecanizacion llevo d descenso en los Costos Labordes Nomindes Unitarios Relativos
obteniéndose ganancias de competitividad con depreciaciones de 49.9% en términos
acumulados en € periodo 1971-1963. Pese a las ganancias de competitividad los costos
laborales nominales unitarios de la region respecto a Estados Unidos siempre estuvieron por
encima de los Términos del Intercambio como se observa en la llustracion anterior. Por otra
parte, losITI que en d periodo en estudio fueron mayores que la unidad significando que los
precios promedios de exportacion son mayores que los precios promedios de importacion
crecieron en € periodo 5.5%. La fdta de una asociacion clara en € periodo entre los dos
macroprecios se debe alainexistenciade unaarticulacion entrelafase de produccion agricolay la
distribucién quedificultd € desarrollo de nichos de mercado diferenciados. Pesealamgoraenla
reproduccion socioecondmica € Déficit Comercial se expandid pero por las necesidades de
insumos importados para d crecimiento de las manufacturas como por |os eevados ratios de
inversion respecto a PIB (véase | lustracion 25) llevando aunacrisisen € periodo posterior de

los términos ddl intercambio.

El mapa seméntico nos ayuda ainterpretar de una manera conjunta la evolucion dela
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estructura socioecondmica centroaméricana parainterpretar € origen del proceso de reduccion
de los costos de produccion, de los costos laborales nominales unitariosrelativosy laevolucion
de los indices de Téminos del Intercambio en e periodo més competitivo de la historia
econdmica regiond. Las Tasas de ganancia ascendio en € periodo |o que produjo un

crecimiento econdmico de 5.5 promedio. ASmismo, se sieede un porceso acelerado de
sustitucion detrabajdores por maquinariaarazén promediode 7.2. El ascensoenlaratioK/Y se
interpreta por lamayor devacion delardacion K/L que significd mayor inversidn de capitd fijo
que capita variable reduciendo € costo de produccion unitario, posteriormente, se sucede una
ganancia de competitividad en términos de CLNUR de 49.9%, en deflactores industrides de
42.8% y en indices de precios ad consumo de 13.8%. Dado que los costos laborales inciden
fuertemente en los ITI dio lugar a un ascenso de 5.5%, esto Sgnifica que los precios de

exportacion fueron mayores que |os precios de importacion.

Tabla 23. Mapa Semantico que representala evoluciéon dela estructura

Socioecondmica en € periodo 1971-1963.
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La evolucion de los Términos del Intercambio y los Costos Laboraes Nominades
Unitarios fueron influidos por un desempefio negativo de la economia regiond. Empleando €
mapa semantico podemos afirmar que en € periodo 1985- 1972 ocurrié todo lo contrario que en
el anterior periodo. Un descenso en las tasas de ganancia de los paises centroamericanos
manifestandose con diferente intensidad segin € pais eegido (Véase |lustraciones 18, 20 a
24). El descenso en las tasas de ganancia produjo una de las mayores fases de contraccion
econdmica que ha padecido la region (2.5%), magnificada por todo tipo de acontecimientos
internacional escomo son schocks de of erta, ascenso enlastasas deinterésinternacionaes, crisis
de la deuda externa en algunos paises del éres, talescomo Nicaraguay CostaRica. El ascenso
enlardacion K/l evolucion6 de manera creciente hasta 1981, afio donde la crisis econdmica
regional empieza a replantear & proceso de inversones productivas concretadas. La menor
relacion K/Y produce unascenso en los costos de producci on rel ativos que se manifiestan enuna
pérdida de competividad 0 apreciacion de los Tipos de Cambio Reales medidas por costos
laborales de 13.3%, en deflactores industriales de 46.9% y en indices de precios al consumo de
20.1%. Ladesventgjacompetitivaregiona dalugar aun descenso enlostérminosdel intercambio
de —22.8%. en términos acumulados, por primera vez |os indices de términos del intercambio
caen en niveles por debgjo delaautosuficiencia (I TI=1). Por su parte, este evolucion negativaen
preciosrepercute en € ensanchamiento del Déficit Comercia (Véasellustraciones45y 47). La
contradicion aparente entre e ascenso enlos costoslaboraesunitariosrelativosen  periodo con
el descenso en lostérminos del intercambio posee la misma explicacion que nos menciona para
16 paisesde AméricaL ating, € estudio de Javier Ledny Raimundo Soto nombrado “ Términos
de intercambio en la América Latina. Una cuantificacion de la hipétesis Prebisch y

Snger”:
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“En efecto, entre 1978 y 1993, & promedio de los TDI [Términos del intercambio] ha caido
sostenidamente, con lasolaexcepcidn de 1984. Es pertinente sefidar que, S bienen e pasado se
han observado largos periodos en los cudes|os TDI exhiben caidas o incrementos Sisteméticos,
esposible qued fendmeno ocurrido enlosafiosrecientes respondaaun cambio permanenteenla
dindmica de los TDI, debido ala incorporacion d mercado mundia de importantes nuevos
oferentes de productos bésicos (Rusia, China, yEuropa del Este)”. (1995, p4g.184). Cita
bibliogréfica que se extiende para d periodo posterior.

En d sguiente periodo en estudio 1997-1986, se sucede la misma situacion pero en
menor magnitud. S tomamaos como representativa para Centroamérica, la tasa de ganancia
estimada para El Salvador en d periodo 1986-1995, |atasade gananciaempiezaacrecer apartir
de 1990 a niveles mayores que los dcanzados en € periodo anterior.  Sin embargo, €
crecimiento econdmico apenas aumenta en 0.8 puntos porcertudes como media
Lamentablemente, no disponemos de estimaciones deK/Y y K/L parael periodo 1991-1997,
pero su trayectoria se estima mediante la evolucidn de los costos |aboraes nomindes unitarios
relativos, |os cuales obtuvieron ganancias de competitividad o apreciacion de 2.4% mientras que
en deflactoresy preciosa consumo seregistraron pérdidas de competitividad de 19%y 5.8%,
respectivamente. Por su parte los términos del intercambio se deterioraron en —-5.2% en

concordancia con laevolucion delos preciosa consumo.
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5.5. Evolucion del Déficit Comercial en algunos paises seleccionados: El Salvador,

Guatemala y Costa Rica.

5.5.1 Evolucion de Déficit Comercia en El Salvador

llustracion 48. El Salvador: Déficit comerical respecto a PIB
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Lallustracion 48 nosmuestrad Déficit Comercid observadoy sutendenciadelargo
plazo estimada por € filtro de Hodrick Presscot (1997) en d periodo 1963-1998. El ascenso
crecientedd Déficit Comercid (DC) desde ladécadadelos ochentaen laeconomiasavadorefia
hapasado desapercibido comotemacentral dediscusion apesar derepresentar en ladécadade
los noventa un 17% del Producto Interno Bruto, 11 puntos porcentuaes por encima de la
década anterior. Por € contrario en los Estados Unidos existe una controversia sobre  qué

factores explican € DC norteamericano cuyaevolucion en ladécadade | os sesenta presentabaun
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superdvit de 0.4% Yy en ladécadade los noventaregistro un déficit comercia de 2.3% del PIB,s

. La pregunta que pretendemos responder es. ¢Queé explica e desinterés por laevolucion

observadaen € DC?. Lafatade atencidn por losfactores estructuralesdel DC seexplicapor

incremento delastransferencias unilaterales respectoa PIB ocurrido enlos Ultimos veinte afios.
En 1980, |as remesas de | os trabgjadores, ,, respecto a PIB representaban 0.3% mientras que
en 1999 dcanzaron la cifra de 12.5% del producto. Las remesas de los trabgjadores

sdvadorefiosen Estados Unidos en 20 afios se han multiplicado 36 veces y condtituyealafecha
e principa medio de financiacion del Déficit Comercid .

llustracin 49. Bl Salvador: Remesas familiares y Déficit Comercial (respecto a PIB)
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1% \/éase los estudios desarrollados sobre los factores explicativos del Déficit Norteamericano, a saber:
Krugman (1991), McCalum, J. (1995), Frankel, J. y Wei, S-J (1998), Shaikh y Antonopoulos (1998) y Shaikh
(1999).

1% as remesas constituyen un flujo de divisas provenientes de salvadorefios residentes en el exterior, siendo
sus receptores los familiares, que dejaron los emigrantes en su pais de origen. Las Remesas Familiaresen el
marco de laclasificacion de las transacci ones se ubican como una transaccion de origen financiero, entendida
como el desplazamiento de activos, que pueden ser dinero, bonos, cédulas, acciones; entre dos unidades del
sistema econdmico (sector Externo y Familiar). Ahorabien, las Remesas segun € tipo deflujos o corrientes, se
consideran unilaterales, esdecir que €l flujo es en un solo sentido, no habiendo por consiguiente nada que
dar en cambio. En labalanza de pagos es registrada como una transferencia corriente, de indole privada.
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Pese alos efectos positivos de las remesas, € Indtitutos de Investigaciones Econdmicas
delaFundacién parael Desarrollo Econdmicoy Socia (FUSADES, 1995, 1996) hainsistido en
losefectos negativosdelastransferencias, porque estastienden aapreciar € tipo de cambio real
y etotieneimplicacionesen € comercio exterior, especid mente en las exportacionesindustrides
y lasimportaciones de bienes de consumo, por ser sensibles afluctuaciones delacompetitividad
externa, hipotesis conocida como “ Enfermedad Holandesa’ (Sachsy Larrain, 1994, pag. 789).
Sinembargo, laenfermedad holandesase originapor d “halazgo” deriquezatranstoriacomo fue
el caso dd descubrimiento de petrdleo en Holanda en la década de |os setenta o  incremento
trangitorio de | os precios internacional es de exportacion, Situaciones que no parecen ser @ caso
de las remesas que a lo largo de dos décadas se ha mantenido e incluso ha aumentado

sgnificativamente como lo presentala | lustr acion 48.

Sin embargo, en éste estudio pretendemos argumentar que € motivo principa del
ascenso en e DC estructural en El Sdvador seexplicapor € descenso tenencid enlos precios
de agricolas de exportacion desde findes de ladécadade los setentay alo alargo deladécada
delosochenta, principa componente en laformacién de precios de exportacion. El descenso en
los precios de exportacion en mayor rapidez que € ascenso en los precios de importacion
hicieron posble € descenso en los Términos del Intercambio en la mayoria del periodo en
estudio. Findmente, losI T son precios relativos de dos canastas de mercado que son fuertemente
condicionados, a su vez, por los costos relativos internos de  esas canastas de mercado de
bienes, rel acion definidade manerasolidaparad caso delos Estados Unidos Bienenfeld (1988)
y Ochoa (1988) y parad caso espafiol Mejorado (1996) y Romén (1997).

Losindices detérminos deintercambio manifiestan unabga volatilidad enladécada de
los sesenta, la desviacion estandar es de 5% mientras que en la década posterior, lavolatilidad

asciende a 23%, volatilidad explicada por € ascenso en € precio del petrdleo desde 1973 y
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1979 como también por laelevacion en d precio de exportacion de café en 1977. En ladécada
de |os ochenta se sucede una caida en los téerminos del intercambio a niveles por debgo de los
registrados en la década de los sesenta pese d incremento que se da en los volumenes
exportados hasta la primera mitad de b década de los noventa. (Véase Ilustracion 50).
Findmente, en la década de los noventa se incrementa los términos dd intercambio a nivees
smilaresalosregistrados en la década de los sesental07. Podemos afirmar sobrelabase delas
ilugtraciones anteriores que la ampliacion de la brecha entre exportaciones e importaciones se
explicapor & descenso enlos precios de exportacion pesealosincrementos enlas cantidades

exportadas.

llustracién 50. El Salvador. Términos del Intercambio y Costos Laborales
Unitarios Relativos
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%" No hemos entrado avalorar cémo ha cambiado la estructurade las exportaciones y lasimportaciones, sin
embargo, en el capitulo tercero analizamos |os cambios producidos en la of erta agregada desde |a década de
los cincuentay el ascenso en importanciarelativa de laindustria de maquila.
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Lallustracion 50 nosmuestralaevolucion de lostérminosdd intercambiototaes y los
Cogtos Labordes Redles Unitarios Relaivos de los bienes comercidizables (Industria
Manufacturera) de El Salvador respecto a los Estados Unidos de Norteamérica. Los costos
labora es unitarios relativos son usados como variables proxy delos costos de produccién delos

bienes comercidizables debido ala fata de datos adecuados e informacion restringida para los

paises.

Laeconomiasavadorefiaen € periodo 1963-1971, mantuvo tasasde crecimiento de’5.1
puntos porcentuales cercana ala media de laregion (5.3%). En ese periodo, se sucede en El
Savador losniveles de rentabilidad eran muy el evados producidos por € desarrollo de empresas
industrides bgjo & amparo ded MCCA. Asmismo, se desarrollo un proceso de capitdizacion
quefacilitd lareduccién delos costos de produccion pero debemos aclarar que seguian siendo
atosrespectos a mercado mundid. En @ periodo en estudio, la economia salvadorefia gozé de
depreciaciones reaes 0 ganancias de competitividad en CLNUR respecto a USA del 50% en
términos acumulados, de 43% en deflactores industrides y de 14% en preciosa consumo. Las
ganancias de competitividad se tradujeron en un aumento delos Téminosdel Intercambio del
6%. Respecto a la evolucion del tipo de cambio romind, hasta findles de ladécadadel 70, El

Sdvador mantenia un tipo de cambio fijo con un nivel razonablemente dto de credibilidad.

Laestructuraeconémicoy socid savadorefia entre 1972-1985, empiezaadar visosde
ser unadelasfases recesivasde mayor duracion. Latasade gananciaefectivas empiezaadecaer
desde 1975 y dcanza su minimo histdrico en 1982 con una tasa negativa de -6% (véase
[lustracion 24). Larentabilided esel motor del desarrollo capitalista entendida como un proceso
continuado de acumulacion de capita, mecanizacion de la produccion y modernizacion de las
edtructuras. Los bgjos sdaios y laintensdad de la mecanizacion dd periodo anterior hicieron

posible la devacion de la tasa de ganancia hasta 1994. La reduccién en € proceso de
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acumulacion de capitd llevd  irremediablemente a una crisis de rentabilidad 'y crecimiento

economico (1.4%). Lareduccién del margen deganancia en unaempresao enun paisconllevaa
lareducccion en las tasas de gananciay, con ello, se ddiene @ proceso de mecanizacion'y los
costos de produccion ascienden en un ambiente empresarid de crisis econdmicay turbulencia
politica. En laeconomia salvadorefia se suceden estos aconteci mientos descritos anteriormente.
L atasade ganancia desciende atasas hegativasy con dlad crecimiento econdmico. El stock de
maquinariapor producto (K/Y) crecid en formacontinuada entre 1970 hasta 1981 ocasionando
gue la produccién creciera a tasas promedio de 5% hasta 1980. Ve la pena ahondar en los
efectos de un proceso intensvo de crecimiento del la ratio K/Y y sus efectos sobre la

rentabilidad. El ascenso en la ratio K/Y dgnifica que la produccidn de cada unidad es mas
costosa en términos de capita fijo medio que capitd variable medio. Esto reduce larentabilidad
del capitd, ya que ésta depende de la razdn margen de ganancialcapitd fijo medio. Debido ala
instensificaci dn delamecani zacion produjo que é margen de ganancias se estancara unavez que
el descenso de la rentabilidad no fue compensada con una tasa de acumulacion superior y los
niveles deinvers on descendieron. Como consecuenciade lainversion, latasade crecimiento de
la productividad desciende y en consecuencia los salarios del trabgjador descienden en los

principales sectores cayendo desde 1980 de forma vertiginosa (Monitor, 1997) 4.

Ladtuacion descritaanteriormente, sereflgaen una pérdida de competitividad y ascenso
en CLNUR de masde 100% en términos acumul ados de 1985 respecto a1972Asmismo, los
términos dd intercambio pierden laCompetitividad ganadaen ladécadaanterior con un descenso
de 31% en términos acumulados. Labrechaexistente entrelos costos|abordesy lostérminos del
intercambio se va reduciendo hasta converger entre 1985-1997. Hay que agregar que bs
términos del intercambio incluyen |os precios de exportacion de bienes primarios. CEPAL se

refiere alosfactores de natura ezamicroecondémicaque influyeron en @ ascenso delos costos de

' Por otro lado, e Stock de Capital seredujo por el conflicto armado que tuvo unaduracion de 13 afios
entre 1980y 1992. Por otra parte, en 1986 se sucede un terremoto que afectala capital del pais.
234



Capitulo 5: Evolucién de la competitividad industrial de las economias centroamericanas. costes laborales nominales
unitarios relativos (clnur) y tipos de cambio real relativos(er).

producciony € descenso delos|TI:

“El monto de las ventas de café-producto que aporta mas del 50% dd vaor total de las
exportaciones- descendiod cas 24% como consecuenciade unaserie de dificultadesfinancieray
de comercidizacion que enfrentaron los productores. Dado que € precio unitario tendié a
descender duanted periodoy que, en cambio, los costos de produccién seincrementaron po €

dzadelos precios delos principadesinsumos y por lastuacion de violenciay anormadidad, los
cafetaleros asignaron menor recursos d cultivo, con la consiguiente reducdén de rendimientos.
Por otro lado, dificultades financieras y compromisos adquiridos en virtud del nuevo convenio

internaciond del café ateraron la pautas de comercidizacion, [...]” (1981, pag. 273). .

En € tercer periodo, € comportamiento de laeconomiaessmilar a presentado por la
region, crecimientoe econdmico lento, seguido de pérdidade competitividad mayores del 100%
en términos acumulados a pesar que d tipo de cambio a partir de 1986 empieza a fluctuar.
Sen, Tavi, Panizzay Marquéz explican laevolucion dd régimen cambiario salvadorefio en €

periodo:

“[...]en enero de 1986 se produjo una devauacidn que llevé la paridad de 2.5 a 5 colones por
dolar. Edta paridad se mantuvo hasta mayo de 1990, cuando se devala nuevamente y se
introduce in Sstema de flotacion sucia que dura hasta hoy. A pesar de ser formalmente una
flotacion sucia, seguin ladefinicion del Fondo Monetario Internacional, desde enero de 1993 €
banco central haintervenido en € mercado de manerade mantener una paridad de 8.75 colones

por délar que se mantiene hasta d presente. De esta manera, se puede decir que en lapréctica

1% os términos del intercambio estan sujetos a grandes fluctuaciones que hemos denominado factores
transitorios que usual mente son de natural ezaimpredeciblesy de gran volatilidad por o que muchos de ellos
setrasmiten al compenentetendencial. Asi el ascenso enlosprecios internacionalesdel caféen 1976y 1977
que cuadruplico el valor de las exportaciones “[...] haciendo que el valor de las exportaciones de bienes
aumentara de 533 a 972 millones de délares entre 1975y 1977 y que larelacion de precios de intercambio
mejorara 96%" (CEPAL, 1978, Pag. 249). Otralectura de los términos del intercambio en sentido inverso se
menciond en 1986, de la siguiente manera “[...] Las desfavorables condiciones dentro e las que se ha
desenvuelto € sector externo salvadorefio en |os Ultimos afios se acentuaron en 1985[...] larelacion de precios
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exigte un tipo de cambio fijo, pero Sn un compromiso formal de mantener la paridad.” (1999,
pégs.7-8).

llustracion 51. Déficit comercial, entrada de capital y remesas de imigrantes

(respecto a PIB)
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Por otrolado, Los Términosdd Intercambio sereducen en 5% acumulado en d periodo
mucho menor alaregistradaen e periodo anterior como también ayudado en € corto plazo por

las devaduaciones dd tipo de cambio nomind frente alos Estados Unidos.

Hemos abordado los factores que explica la evolucion dd Déficit Comercid pero
gueremos exponer que la pérdida de competitividad de laestructura productivacrea a mismo
tiempo obstéculos para su reversién. El D€ficit reduce las expectativas de inversén como
resultado del descenso en la liquidez dd Sstemafinanciero eimpulsalatasadeinterésd aza El
aumento dd diferencid de la tasa de interés gprecia € Tipo de Cambio Red y promueve la

entrada de capitaes. Findmente, afectae crecimiento delasexportacionesy ensanchala brecha

deintercambio se deterioro significativamente en 1985(3.3%)". (CEPAL, 1987, pag. 325).
236



Capitulo 5: Evolucién de la competitividad industrial de las economias centroamericanas. costes laborales nominales
unitarios relativos (clnur) y tipos de cambio real relativos(er).

del Déficit Comercid. Creemos que € desequlibrio de la bdanza comercid a partir de los
ochenta fue compensado por la entrada de capitales procedentes de las remesas de los
Salvadorefios que la estructura productiva no pudo absorber por efectosdelacrisis econdmica
como por efectos de la intensficacion del conflicto armado. Las estadisticas disponibles dela
Tasa de Desempleo para El Sdvador mecionan que aumentd durante 1986 hasta Situarse en
16.9%, la mayor tasa entre 1986 y 1997. (FMI, 1999) A lolargo delos Ultimos diez y ocho
anos, € desequilibrio de la balanza comercid ha sido compensado por la entrada de capita
procedente de transferencias unilaterd es delos Estados Unidos, especid mente enlos afios 1981-
1991 (épocade conflicto armado) y delasremesasdelosimigrantesen Los Estados Unidos. La
[lustracion 51 muestra claramente como la evolucion de la entrada de capita se corresponde

con la evolucion dd déficit comercid 'y como haido aumentando las remesas familiares como

principa partida compensatoria.

llustracién 52. El Salvador. Déficit Comercial (DC)y Diferencial de Tasas de Interés

Reales (i) sobre Préstamos
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La evolucion dd Déficit Comercid, la entradas de capitd estén relacionadas con €
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ascenso en € diferencia de tasas redes de interés. En € periodo 1986- 1995 se observa una
evolucion sincronica entre ambas series estadigticas. Como manifestamos la ampliacion de la
brecha comercia conduce a una sdida de reservas que reduce laliquidez y, asu vez, devala
tasa de interés sobre préstamos. La I lustracion 52 exponelaevoluciondd DCy € diferencia
de las tasas de interés entre El Salvador y los Estados Unidos. Entre més asciende  nivel del

Déficit més amplio se hace € diferencid de tasas de interés.

5.5.2. Evolucién de Déficit Comercia en Guatemda

El 24% de las exportaciones de Guatemala se destinanal MCCA donde sobresde la
integracion comercid con su vecino El Sdvador, pais donde destinan € 10% de sus
exportaciones. Por lasimportaciones, d 10% provienen delaregién, sobresde El Salvador que
aportael 5% de susexportaciones. Laintegracion comercia con Estados Unidoses mésintenso
donde & 46% de | as exportaciones congtituye su mercado natura y € 43% de lasimportaciones
provienen de su vecino de América del Norte. En suma, € grado de apertura de la economia

guatemalteca ha oscilado en valores minimos de 20% a 41% del PIB entre 1963- 1997.

llustracién 53. Guatemala: Déficit comercial respecto a PIB
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El proceso deintegracion comercid aCentroaméricay Estados Unidosy laestructurade
la exportaciones en mayoria bienes agricolas destinados a los Estados Unidos y a terceros
mercados configuraun desarrollo econémico y socia basado en € duaismo exportador, bienes
industrides ligeros destinado a comercio intraregiona y exportaciones de mercancias agricolas
destinadas a resto del mundo. La composicion de las exportaciones en 1970, seguia marcada
por las caracteristicas heredadas de la estructura colonial. Segiin CEPAL (1997), € café
oro(33%), & dgodon (9.8%) seguian siendo | os productos decisivos de las exportaciones, yaque
gportaba el 42.8% dd tota, mientras que & Banano, la Carne, El azicar y € Cardamomo
representaban un 15.6% de las ventas, de modo que los bienes industriaes representaban un
41.6%.

Laedtructura de lasimportaciones en 1970, presentabaalos bienesintermedios como
los demayor importanciardaiva (el 48%), seguido delosbienesde consumo con 30%Yy € 22%
bienes de capitdl.

Lallustracion 53 nosdefine un baance comercid deficitarioalolargo dd periodo que
clagficatres periodos en los cua es la estructura econdmica ha pasado por fases de expansiony

recesion, estos son: (i) 1963-1971; (ii)1972- 1985y (iii)1986-1997.

End primer periodo, laeconomiade Guatemala presentd un déficit comercid mangable
de —1.24% del PIB y un déficit tendencial mucho mayor cercano d 1.3%. El proceso de
industridizacion por sustitucion deimportacionesfacilitd € proceso de acumulacion de capitd en
un mercado interno aidado de la competencia internaciona permitiendo la concrecion de
inversiones enlasmanufacturas ligeras especidmente laIndugtria Alimentaria, Textil, Productos
de Vidrioy Quimicas bésicas. (Véase Tabla 14).
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Sectores con una importante intensdad importadora que dotaba a las industrias
caracterigticas precio-aceptantes. Laratio K/Y ascendid en la década de los sesenta por la
eevacion de laratio K/L (Capita/Trabgjo) a unatasa mayor ala productividad labora (p); la
eficiencia productiva en € uso de recursos pudo mejorar debido a la accion conjunta de los
siguientesfactores: lamecanizacion delaproduccion (en unaratio modestacomo seexponeenla
llustracién 31), lacudificacion de ciertos segmentoslaboraesy € marco socio-ingitudond que
fomentabalas actividadesindustrides. El fuerte crecimiento en d periodo 5.9% enlaabundante
dotacidon derecursos y € notable aumento delaproductividad del trabgjo, como resultadosde
la fuerte capitaizacion de la estructura socioecondmica y por laimportacion de tecnologia.

llustracion 54. Guatemala. Exportaciones reales respecto a Importaciones Reales
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La mecanizacion produjo un descenso en los costos de produccion y en los costos
labordes unitarios relativas, ésta ltimaobtuvo ganancias de competitividad de—51.5% respecto

alosUSA. El descenso en los costos de produccion produjo un descenso en los indices de los
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términos del intercambio en —17.2%, en términos acumulados de 1971 respecto a 1963. El
descenso en los términos  dd intercambio produjo tiene dos efectos. Por un lado estimulo
positivamentelaratio de cantidad de exportacionesaimportacionesdebido aqued descensoen
los precios del intercambio hizo que las exportaciones fueran relativamente més baratas y las
importacionesmascaras. (Véasellustracion 54) Perod mismotiempo, lacaida sostenidaend
periodo de los términos de intercambio deterioré ain més labaanza comercid. En d sguiente

periodo la brecha comercial se expandio en 0.% porcentua es acanzado un déficit de —1.8%.

En el periodo, 1972-1985, € crecimiento econdmico descendi6 2.6 puntos porcentual es
end PIB dando lugar aun acusado descenso en laratio K/L que en 1980 acanz6 su maximo
nive y, posteriormente, descendié de manera continua hasta 1990. El descenso en la
mecanizacion de la economia produjo un ascenso en € nivel de los costos laboraes unitarios
cercanos a 47%, por @ contrario, los términos dd intercambio siguieron descendiendo en
términos acumulados en —17.2%, la fata de asincronia en ese periodo produjo un acusado
descenso en los volimenes exportados en € siguiente periodo (1986-1997) que significo latasa
més bagja de quantum de exportaciones respecto a importaciones. La hipétesis de lafdtade
sincroniaes quelos costos de produccion de | os bienes agricol as de exportacion se elevaron por
encima de | os precios de exportacion ocasionando unacrisis en d agro. Las exportaciones de
mercancias agropecuariasen € periodo 1986- 1992 descendieron en promedio —3.2%. (Véase

[lustracion 55)
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llustracion 55. Guatemala: Términos del Intercambio y Costos Laborales Unitarios
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Laevolucion de tipo de cambio nomina se mantuvo laparided “oficid” delalcond
dolar hagta finales de los 80, en 1984, mencionan Stein, Tavi, Panizza'y Marquéz “como
resultado de un relgamiento de las politicas macroecondmicas que generaron desbaances
externosy perdida de reservas, se adopt6 un sistema de tipos de cambio mdltiples, que sufrié
varias modificaciones hasta 1989. Tras un corto periodo de transicion, en € que pasaron por un
crawling pegy unabanda dedizante, en abril de 1990 se adoptd un sistema flotante que dura
hasta el presente’ (1999, pég. 7).
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10

llustracién 56. Guatemala.Déficit Comercial y Remesas (Respecto a PIB)
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En € Ultimo periodo, € crecimiento econdmico descendio a 2.6% en promedio sSendo

explicado por @ ascenso en d déficit comercid en —7.6 puntos porcentual es respecto a PIB;

descenso explicado por laevolucién alabgadelaratio de precios de exportacion respecto alos

precios deimportacion que desde e periodo anterior presentaba acusadosdescensos. Veantisas

afios después, en 1996, | as exportaciones de bienesindustria esrepresentan € 61% ddl totd y las

ventas de productos agricolas han disminuido su importanciareativa. Sin embargo, destaca las

ventas de café oro como principal producto de exportacidn (21.2%). Mientraslasimportaciones

mantienen lamisma estructuraimportadora basada en bienes intermedios, de consumo y capita

con 50.1%, 27.9%y 22%, respectivamente. Dichaestructura define unaproduccion naciond con

dtaintensdad importadora
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Desde la década de los ochenta, los desequilibrios comercides han sido financiados por las
transferencias corrientes. Pese d incremento de las remesss, |as transferencias no han sido del
todo compensatoriascomo el caso de El Salvador, destacandose el periodo 1992- 1996 dondela
brecha comercid se amplio y las remesas se mantiene con excepcidn del afio 1996 donde
trangitoriamente parece revertir latendencia del déficit pero regresa a su evolucion estructura

(Vease llustracion 56)

5..5.3. Evolucion de Déficit Comercid en CostaRica

llustracién 57. Costa Rica: Déficit comercial respecto a PIB
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Lacomposicion geogréaficade las exportaciones costarri cense sefidlan como principal destino de
susventasalos Estados Unidos con un 53% mientras que @ segundo mercado deimportanciaes

el MCCA donde destinan &l 11% de sus exportaciones. Por € lado delasimportaciones, € 9%

244



Capitulo 5: Evolucién de la competitividad industrial de las economias centroamericanas. costes laborales nominales
unitarios relativos (clnur) y tipos de cambio real relativos(er).

provienen de laregion, sobresaliendo El Salvador, Guatemaay Nicaragua que aportan 2.6%,
2.7% y 2.2%, respectivamente. Pese a la importancia de las importaciones intraregionales
destaca el 52% de lasimportaciones provenientes de Estados Unidos. Deigua maneraque El

Sdvador y Guatemala, Costa Rica presenta.como principal exportacion destinadas alos Etados
Unidos productos de origen agropecuario y aterceros mercados, mientras que las exportaciones
de bienes industrides se destinan d mercado centroamericano. Entre las manufacturas mas
importantes exportadas a mercado regiond destacan los Textiles, Alimentos, QuimicasBasicay
de Consumo. Lacomposicion delasventastota es establece como primer rubro de exportacion
el café oroy e Banano, productos que en 1970 gportaban & 61.% de tota, mientras qued

resto de exportaciones de origen agricol arepresentaban un 14% delas ventas, por otraparte, las

llustracion 58. Costa Rica: Términos del Intercambio
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exportaciones indudtriales representaban un 41.6%. Por su parte, la estructura de las
importaciones|os bienesintermedios gportan € 48%, seguido delos bienes de consumo con3%

y € 22% bienes de capitd.
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Observando la dinamica econdmica cogtarricense en @ periodol1963-1971 la primera
caracterigtica que se condataes € eevado ritmo de crecimiento, con un incremento medio del

Producto Interno Bruto superior a 6.9% muy por encimadelamediaregiona 5.5%. Lasegunda
caracteristicaesel ascenso dd coeficiente capital trabgjo en ladécadadelos sesentapor efectos
del proceso de industridizacion por sudtitucion de importaciones.  El incremento de la

mecani zacion produjo un descenso produjo un descenso en |os costos de produccion y en los
cogtos laboraes unitarios reldivas, ésta Ultima obtuvo ganancias de competitivided de—16.7%
respecto a los USA. El descenso en los costos de produccion produjo un descenso en los
indicesdelostérminosdd intercambio en —12.4%, entérminosacumuladosen € periodo 1971
respecto a 1963. EL descenso delostérminosde intercambio facilitd € descenso en e nivel de

Déficit edtructura respecto d PIB, estimado mediante € filtro de Hodrick Pressott (Véase
[lustracion 57). Laasociacion entre € descenso del déficit comercial, descenso enl oscostosde
produccion aproximados por losCLNURYy en laratio delos Términosde Intercambio produjo
un periodo caracterizado por lameora competitivacomo lo sefidala [ lustracion 58

No obstante, la economia cogtarricense se adentré en una ronda de crecimiento que se
prolongaria hasta findes de la década de los setenta. Pese d pleno auge se gestaron los
desequilibrios que terminarian por dar a traste aguella dinamica de crecimiento. Durante lafase
que comprende 1972 a 1985, la economia relantizo su crecimiento en unamedia de 3.7%. El
descenso en lostérminos del intercambio e periodo anterior produjo un descenso en los niveles
de quantum exportados entre 1975 1980. El sguiente afio, d sstemadetipo de cambio fijo
fue sudtituido por un sistema de tipos de cambio flotante dada la devauacion de més dd -57%
(FMI; 1999) que activo las exportaciones en volumen y ganancias de competitividad en costos
de-21.7%, en preciosal consumo de—41.7%. Pese a producirse sucesivas deval uaciones entre
1981y 1985 de —26.5% en promedio no consiguieron ganar competitividad en términos del
intercambio, por € contrario, lacompetitividad trangtoriaganadapor deva uacion increment6 en
22.5% los Términos dd Intercambio produciendo de nuevo un descenso en e quantum del
periodo siguiente 1986- 1997 que se hamantenido alafechacomo lo muestralal lustracién 59.
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llustracion 59. Costa Rica: Exportaciones realesrespecto a Importaciones reales
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El crecimiento econdmico medio del periodo ascendié a4.1% pero d déficit comercia

tendi aampliarsea—7.2%del PIB. Asmismo, & Déficit Comercid tendenciad sehaensanchado.
El factor detras de lamayor brecha se encuentraen laevolucion delostérminos ddl intercambio
que empez0 adeclinar después de 1986, en donde | as deval uaciones sucesivas ho consiguieron
mantener elevados |os precios e exportacion, proceso denominado curva de J. El descenso
acumulado en los términos ddl intercambio fue de —21.5%.
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llustracién 60. Costa Rica. Déficit Comercial, Renta mas Transferencias y Financiera (con respecto al PIB)
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Lallustracién 60, nosexpone como d Déficit comercia sehafinanciado end periodo 1980-

1997. Hemosempleado las clasficacionesdd Quinto Manud de Balanzade Pagos. CostaRica
e ha condtituido en un pais turistico los que le ha permitido financiarse mediante la cuenta de
renta. Por otro lado, las transferencias aunque menores en las magnitudes de los dos paises
anteriores pero aportan alafinanciacion de labrecha. La cuentafinanciera incluye lainverson
extranjeradirecta, lainversién en carteray otrotipo deinversion. Desde 1994 alafechae papel

de lainverson extranjera directa haido en aumento en su importanciareaiva
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